
 
 

Produktinformationsblatt (Beispiel) 
 
 
Dieses Dokument gibt einen Überblick über wesentliche Charakteristika, insbesondere die Struktur und die Risiken der Anlage. Eine 
aufmerksame Lektüre dieser Information wird empfohlen. 
 

I. Produktbezeichnung,  
WKN und ISIN: 

Musterbank “Discount Classic”, WKN, ISIN 

II. Emittent Musterbank AG 

III. Produktbeschreibung  

• Produktart: Discount-Zertifikat 

• Markterwartung bei Emission: Das Zertifikat richtet sich an Anleger, die einen gleich bleibenden oder sich nur 
moderat ändernden Kurs des Basiswertes erwarten. 

• Allgemeine Darstellung 
der Funktionsweise/ 
Auszahlungsprofil: 

 

Die Kursentwicklung des Zertifikats sowie die Höhe der Auszahlung hängen von 
der Entwicklung des Basiswertes ab. Der Anleger erwirbt das Zertifikat am 
Emissionstag zu einem Preis, der niedriger ist als der Kurswert des Basiswertes am 
Emissionstag (Diskont). Im Gegenzug kann er nur begrenzt (max. bis zum 
Höchstbetrag) an einer Wertsteigerung des Basiswertes partizipieren. Dem Anleger 
stehen während der Laufzeit auch keine Ansprüche auf den Basiswert zu. 
Ansprüche aus den Aktien bestehen nicht. Der Preisabschlag gegenüber dem 
Basiswert wirkt bei fallendem Kurs des Basiswerts zunächst als Risikopuffer. 

Notiert die Aktie am Bewertungstag auf oder über dem Höchstbetrag, erhält der 
Anleger den Höchstbetrag ausbezahlt. Liegt der Kurs des Basiswertes unterhalb 
des Höchstbetrages, erhält der Anleger Aktien im festgelegten Verhältnis.  

• Verfügbarkeit/ Marktpreis-
bestimmende Faktoren 
während der Laufzeit:  

 

Verfügbarkeit: Das Zertifikat kann bis zum 25. April 2010 gezeichnet werden. 

Das Zertifikat wird in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbörse und an 
der Stuttgarter Wertpapierbörse einbezogen. Die Musterbank wird für das Zertifikat 
unter normalen Marktumständen fortlaufend unverbindliche An- und Verkaufspreise 
stellen, ohne dass hierzu eine rechtliche Verpflichtung besteht (Market Making).  

In außergewöhnlichen Marktsituationen kann die Veräußerung des Zertifikats 
erschwert sein.   

  Marktpreisbestimmende Faktoren während der Laufzeit:   
Während der Laufzeit hängt der Preis des Zertifikates vom Kurs des Basiswertes 
und anderen Einflussfaktoren ab, wobei die Preisentwicklung des Zertifikates von 
den Kursbewegungen des Basiswertes abweichen kann. Insbesondere folgende 
Faktoren können sich auf das Zertifikat auswirken:  
- Basiswert   
- Kursschwankungen des Basiswertes (Volatilität)  
- Zinssätze  
- unerwartete Dividendenentwicklung  
Die Faktoren können jeder für sich wirken oder sich aber auch gegenseitig 
verstärken oder aufheben.  
 

• Eckdaten: 
 
Basiswert: Aktie der X AG  
Emissionspreis: 50 EUR 
Währung Zertifikat: EUR 
Währung Basiswert: EUR 
Emissionstag: 27. April 2010 
Bewertungstag: 1. September 2010  
Fälligkeitstag: 10. September 2010  
Letzter Handelstag: 31. August 2010 
Höchstbetrag: 65 EUR 
Schwelle: 45 EUR 
Discount: 10% des Kurswertes des Basiswertes am Emissionstag 
Börse: Frankfurt/Stuttgart 
Tilgung: Barausgleich oder Lieferung  
Kleinste handelbare Einheit: 1 
Anzahl der Aktien pro Zertifikat: 1 
 
 



 

IV. Beispielsszenarien am  

        Laufzeitende:  

 

Kurs der X-Aktie  
am Bewertungstag: 

Der Anleger bekommt: 

• bei für den Anleger  
positiver Marktentwicklung: 

75 65 Barausgleich  

70 65 Barausgleich 
 

65 65 Barausgleich  
 

60 Aktie der X-AG zum Kurswert 
am Fälligkeitstag  

55 Aktie der X-AG zum Kurswert 
am Fälligkeitstag 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• bei für den Anleger  
neutraler Marktentwicklung:  

50 Aktie der X-AG zum Kurswert 
am Fälligkeitstag 

45 Aktie der X-AG zum Kurswert 
am Fälligkeitstag 

40 Aktie der X-AG zum Kurswert 
am Fälligkeitstag 

• bei für den Anleger  
negativer Marktentwicklung: 

35 Aktie der X-AG zum Kurswert 
am Fälligkeitstag 

 
V. Risiko: 

 
Zum Laufzeitende: Notiert der Basiswert am Bewertungstag unter dem Höchst-
betrag, realisiert der Anleger einen Verlust; schlechtester Fall: Totalverlust des 
eingesetzten Kapitals, wenn am Bewertungstag der Basiswert bei Null notiert. Das 
beschriebene Chance-Risiko-Profil gilt nur, wenn das Zertifikat bis zum Laufzeitende 
gehalten wird. 
 
Emittentenrisiko: Der Anleger trägt das Insolvenzrisiko der Musterbank AG. Das 
Zertifikat unterliegt als Inhaberschuldverschreibung nicht der Einlagensicherung. 
 
Marktpreisrisiko während der Laufzeit: Der Wert des Zertifikates während der 
Laufzeit kann durch die oben genannten marktpreisbestimmenden Faktoren negativ 
beeinflusst werden und auch stark unterhalb des Emissionspreises liegen.  

 
 
VI. Kosten: 

 
Bei Erwerb: Ausgabeaufschlag 1% 
Im Bestand: Verwahrentgelt gem. Preis- und Leistungsverzeichnis 
Bei Veräußerung: Transaktionspreis gem. Preis- und Leistungsverzeichnis 
Bei Fälligkeit: - 
Rückvergütung: 0,5% (gezahlt durch den Emittenten aus dem Emissionserlös) 
 

 
VII. Weiterführende Hinweise: 
 

 

• Besteuerung: Erträge aus Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer) 
sowie dem Solidaritätszuschlag und ggf. der Kirchensteuer. Die steuerliche 
Behandlung hängt von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers ab. 
Informationen zu der allgemeinen steuerlichen Behandlung bei einem in 
Deutschland steuerpflichtigen Anleger finden sich im Verkaufsprospekt. Anlegern 
wird empfohlen, sich zusätzlich von einem Angehörigen der steuerberatenden 
Berufe über die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Veräußerung 
oder Ausübung bzw. Rückzahlung der Wertpapiere unter besonderer Beachtung der 
persönlichen Verhältnisse des Anlegers individuell beraten zu lassen.  
 

• Weitere wichtige Hinweise: Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, 
sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher 
Merkmale des Wertpapiers. Die vollständigen Angaben zu den Wertpapieren, 
insbesondere zu den Bedingungen, sowie Angaben zur Emittentin sind dem 
jeweiligen Verkaufsprospekt zu entnehmen; dieser ist nebst Nachträgen bei der 
Musterbank AG, Frankfurt, kostenfrei erhältlich. 
 

• Stand:   24. Februar 2010 
 

 


